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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for FormueFyn Fondsmaeg-
lerselskab A/S for regnskabsaret 1. januar —31. december 2021.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med bekendtgerelsen om finansielle rapporter for kreditin-
stitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar —31. december 2021.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegearelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Morud, den 11. marts 2022
Direktion:

Claus Nielsen Sgrensen
administrerende direktar

Bestyrelse:
@jvind Hulgaard Bendt Bendtsen Kim Steenfeldt Petersen
formand naestformand
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Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i FormueFyn Fondsmaeglerselskab A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for FormueFyn Fondsmaeglerselskab A/S for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2021, der omfatter resultat- og totalindkomstopgearelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter bekendtgerelsen om fi-
nansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar —31. december 2021 i overensstemmelse med bekendtgerelsen om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber
m.fl.. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar saddan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfaerer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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» Opnar viforstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til bekendtgerelsen om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med krav i bekendtgerelsen om finansielle rap-
porter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 11. marts 2022

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

Thomas Hjortkjeer Petersen
statsaut. revisor
mne33748
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Telefon

Internet

E-mail
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Direktion
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FormueFyn Fondsmaeglerselskab A/S
Langesevej 153
5462 Morud

10 50 86 49

1. november 1986
Nordfyn

1. januar —31. december
6591 95 91
www.formuefyn.dk

info@ ormuefyn.dk

@jvind Hulgaard (formand)
Bendt Bendtsen (neestformand)

Kim Steenfeldt Petersen
Claus Nielsen Sgrensen

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

FormueFyn Fondsmeeglerselskab A/ S er Danmarks zeldste fondsmaeglerselskab, oprindeligt stiftet af
Claus N. Sgrensen og er i dag ejet af René Spurré og Claus N. Sgrensen.

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er diskretioneer formuepleje for private, virksomheder og fonde over hele lan-
det. Personlig forvaltning er kernen i selskabets aktivitet, med fokus pa at optimere forholdet mellem
kundernes afkast og risiko.

FormueFyn”s mal er at fremsta som en staerk dansk portefgaljeforvalter med et enkelt, gennemskueligt
og kundevenligt koncept, herunder at vaere en kompetent og troveerdig samarbejdspartner for selska-
bets interessenter. Selskabet ejer ikke selv veerdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Ar 2021 blev endnu et begivenhedsrigt ar i lyset af covid-19 pandemien med nye udfordringer og mulig-
heder.

Det stillede igen krav til vores funktion og koncept og endnu engang beviste vores enkle og fundamen-
talt baserede investeringstilgang sit veerd, idet vi igen kom ud af aret med paene afkast al usikkerheden
til trods.

Pa blandt andet dette grundlag har vi oplevet en stigende interesse selskabets ydelser, og har kunnet
byde velkommen til mange nye kunder, herunder opnéaet en stigning i kapital under forvaltning. Disse
forhold er med til at understgotte ledelsens positive forventninger til fremtiden.

Arets resultat efter skat andrager 6.878 t.kr. mod 3.682 t.kr. sidste ar. Selskabets kapitalprocent er
faldet fra 23,3 %til 15,8 %som fglge af udlodning af udbytte. Egenkapitalforrentningen efter skat udger
136,8 %mod 38,0 %i 2020. Selskabskapitalen er nedsat med 1 mio.kr. i labet af 2021, som er udbetalt
til selskabets aktioneerer.

Resultatet anses som tilfredsstillende. Ledelsen forventer at den stigende interesse for selskabets ydel-
ser vil fortsaette i 2022.

Usikkerhed ved indregning eller maling samt usaedvanlige forhold

Der vurderes ikke at knytte sig nogen vaesentlig usikkerhed ved indregning og maling, eller have veeret
useedvanlige forhold i forbindelse med den aflagte arsrapport for 2021.

Seerlige risici

Det er ledelsens vurdering, at der ikke er tilknyttet veesentlige risici ved aflaeggelse af arsrapporten for
2021.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrappor-
ten.

Forventet udvikling og andre udsagn til fremtiden

Ledelsen oplever en stigende interesse for selskabet og dets ydelser og ser den positive tendens fort-
saette. Den internationale situation med krig i Europa vil have en effekt pa veerdipapirmarkederne i 2022
som felge af de afledte effekter heraf. Det vil give nogle udfordringer men ogsa muligheder. P& den bag-
grund forventer ledelsen et tilfredsstillende resultat for 2022.

Malsaetning og risikopolitikker

FormueFyn har valgt at afdeekke vaesentlige risici ved at kvantificere disse og derved have dokumenta-
tion for til enhver tid at have tilstraekkeligt solvensbehov.
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Ledelsesberetning, fortsat

Ledelseshverv

Administrerende direktor Claus Nielsen Serensen

FormueFyn Fondsmaeglerselskab A/S
Arsrapport 2021

Direkter i: Spejlbjerg Invest ApS, ejer af stemmemajoriteten i FormueFyn Fondsmaeglerselskab A/S.

Overnavnte direktionshverv er godkendt af selskabets bestyrelse.

Ledelseshverv —bestyrelse

Formand @jvind Hulgaard

Formand for:

e AquaNamic Holding ApS

e Marselisborg Allé 9 P/S

e DFSPlus ApS

e  Omsorgsvikar ApS

e Pond Production ApS

e HulgaardNeveTax P/S

e Bindesbgl Ejendomme P/S
e AquaNamic ApS

e Pond Textile A/S

e Meinertz A/S af 1962

e Keere Pleje Odense ApS

e KAREPLEJE SERVICE ApS

Bestyrelsesmedlem i:

e Create2Stay ApS

e Pond Twelve ApS

e Pond Global A/S

e PondA/S

e ABINVENTECHA/S

Bendt IPR ApS
Meinertz A/S af 1939
KAERE PLEJE ApS
KPMFK ApS

HUSET RAVN A/S

G & V HOLDING ApS
K G FONDEN

ELSE OG ERIK JORGENSENS ALMENNYT-
TIGE FOND

ELSE OG ERIK JORGENSENS FAMILIEFOND
TORA A/S

Capra Robotics ApS

pond Textile A/S

ABENA HOLDINGA/S
HULGAARD ADVOKATER P/S
BRDR. INVEST ApS

TORA EJENDOMME A/S
Snowman BuyCo ApS
Snowman HoldCo2 ApS
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Ledelsesberetning, fortsat

Ledelseshverv — bestyrelse, fortsat

Direktar i:
e HulgaardNeveTax Komplementaranpartssel-
skab
e MINBIL ApS

e HULGAARD ADVOKATERP/S

e HULGAARD ADVOKATER KOMPLEMENTAR-
ANPARTSSELSKAB

e HAANDHOLDT & HULGAARD ApS

Naestformand Bendt Bendtsen
Bestyrelsesmedlem i:

e KRAKSFOND

e OVEK. INVESTA/S

e ESTECHA/S

Kim Steenfeldt Petersen

Bestyrelsesmedlem i:
e MSP Invest ApS

Direktor i:

e Mgllerens Hus A/S

Bestyrelsens forslag til udbytte

FormueFyn Fondsmaeglerselskab A/S
Arsrapport 2021

BRDR. INVEST ApS

PETER NIELSEN & PARTNERS INTERNATIO-
NAL ApS

NETVARKSKAPITAL ApS
HULGAARD ApS
@H HOLDING ApS

Nordhavn A/S
JJO Invest ApS
LAURITZEN FONDEN

Perspektiv Holding A/S

Perspektiv Holding A/S

Bestyrelsen foreslar udbytte for regnskabsaret pa 4.000 t.kr., efter udlodning af 2.900 t.kr. som ekstra-

ordineert udbytte i lgbet af regnskabsaret 2021.
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Arsregnskab 1. januar —31. december

Resultat- og totalindkomstopgorelse for 2021

Note

t.kr.

Resultatopgerelse
Negative renteindtaegter
Renteudgifter

Netto renteindtaegter

Gebyrer og provisionsindtaegter

Netto rente- og gebyrindtaegter

Udgifter til personale og administration

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver

Resultat for skat

Skat

Arets resultat

Totalindkomstopgerelse
Arets resultat

Arets totalindkomst

Fordeling af arets totalindkomst

Ekstraordingert udbytte udloddet vedrgrende 2021
Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfort til naeste ar

FormueFyn Fondsmaeglerselskab A/S

Arsrapport 2021

2021 2020
A7 -20
-32 0
-49 -20
11.961 7.787
11.912 7.767
-3.039 -3.030

-20 10
8.853 4.727
-1.975 -1.045
6.878 3.682
6.878 3.682
6.878 3.682
2.900 1.950
4.000 2.000

22 -268
6.878 3.682
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Balance

Note

10

t.kr.
AKTIVER

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

@vrige materielle aktiver
Andre aktiver

Udskudte skatteaktiver
Periodeafgraensningsposter

Aktiver i alt

PASSIVER
Aktuelle skatteforpligtelser
Andre passiver

Geeld i alt

Aktiekapital
Overfort overskud eller underskud
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Passiver i alt

FormueFyn Fondsmaeglerselskab A/S
Arsrapport 2021

2021 2020
1.575 2.681
0 19
4.803 2.449
5 3

80 80
6.463 5.232
307 409
1.129 774
1.436 1.183
1.000 2.000
27 49
4.000 2.000
5.027 4.049
6.463 5.232

10
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Arsregnskab 1. januar —31. december

Egenkapitalopgorelse

FormueFyn Fondsmaeglerselskab A/S
Arsrapport 2021

Overfort Foreslaet

t.kr. Aktiekapital resultat udbytte I alt
Egenkapital 1. januar 2020 2.000 317 2.400 4.717
Udbetalt udbytte vedrgrende 2019 - - -2.400 -2.400
Overfart, jf. resultatdisponering - 1.682 2.000 3.682
Egenkapital 1. januar 2021 2.000 49 2.000 4.049
Kapitalnedsaettelse -1.000 - - -1.000
Udbetalt udbytte vedrgrende 2020 - - -2.000 -2.000
Udbetalt ekstraordineert udbytte vedro-

rende 2021 - -2.900 - -2.900
Overfart, jf. resultatdisponering - 2.878 4.000 6.878
Egenkapital 31. december 2021 1.000 27 4.000 5.027

11
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Arsregnskab 1. januar —31. december

Noteoversigt

1.

a »~ O DN

Anvendt regnskabspraksis
Femarsoversigt

Negative renteindtaegter
Gebyrer og provisionsindtaegter

Nettorente- og gebyrindteegter og kursreguleringer fordelt pa aktivitetsomrader og geografiske om-
rader.

6. Udgifter til personale og administration
7. Skat

8.

9. Aktiekapital

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt pa restlgbetid

10.Udskudte skatteaktiver

11.Eventualforpligtelser

12. Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici

13. Neertstaende parter
14. Aktioneerforhold

15. Koncernforhold

16. Kapitalgrundlag i forhold til egenkapital

12
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Arsregnskab 1. januar —31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for FormueFyn Fondsmaeglerselskab A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med be-
kendtgerelsen om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Arsregnskabet praesenteres i danske kroner og afrundes til naermeste 1.000 kr.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde fondsmaeglerselskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar fondsmeaeglerselskabet, som falge af en tidligere begivenhed, har
en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
fondsmaeglerselskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsregn-
skabet afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Kab og salg af finansielle instrumenter indregnes pa handelsdagen, og indregningen ophgrer, nar retten
til modtage/ afgive pengestremme fra det finansielle aktiv eller passiv er udlgbet, eller hvis det er over-
draget, og fondsmaeglerselskabet i al veesentlighed har overfgrt alle risici og afkast tilknyttet ejendoms-
retten.

13
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Arsregnskab 1. januar —31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultat- og totalindkomstopgerelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedrarer. Provisioner
0g gebyrer vedrgrende ydelser, som ydes over en periode, for eksempel honorarer for kapitalforvaltning
periodiseres over perioden. Honorarer for at gennemfgre en given transaktion, for eksempel kurtage og
depotgebyrer, indtaegts-/omkostningsferes, nar transaktionen er gennemfart.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration omfatter lgn og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv.
til fondsmaeglerselskabets personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med
de ansattes preestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pageeldende ydelser og goder. Leasing-
ydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linegert i resultatopgerelsen over leasingperi-
oden.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
beveaegelser direkte i egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som be-
regnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt aconto skat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skat-
temaessige underskud, indregnes i balancen med den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres,
enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.

Balance

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos kreditinstitutter,
og tilgodehavenderne males til dagsveerdi.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfal-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre aktiver og passiver

Posten omfatter gvrige aktiver/passiver, der ikke herer til under andre aktiv/passivposter. Ved forste
indtjening males aktiverne/ passiverne til kostpris og efterfglgende til amortiseret kostpris.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det fore-
slaede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
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Hoved- og nogletal

Hoved- og nagletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgerelsens krav herom.

Femarsoversigt
t.kr. 2021 2020 2019 2018 2017
Hoved- og nogletal
Netto rente- og gebyrindtaegter 11.912 7.767 6.234 5.016 5.793
Udgifter til personale og admini-
stration 3.039 3.030 2.769 3.970 2.553
Arets resultat 6.878 3.682 2.694 803 2.518
Balance
Egenkapital 5.027 4.049 4.717 3.223 4.920
Aktiver i alt 6.463 5.232 5.348 3.850 6.087
Nogletal
Kapitalgrundlag i forhold til mini-
mumskrav 184,5 270,1 619,6 316,3 385,9
Kapitalprocent 15,8 23,6 18,7 25,3 30,9
Kernekapitalprocent 15,8 23,6 18,7 25,3 30,9
Egenkapitalforrentning for skat 176,1 48,8 87,3 25,7 66,7
Egenkapitalforrentning efter skat 136,8 38,0 67,9 19,7 51,8
Indtjening pr. omkostningskrone 3,94 2,38 2,25 1,27 2,27

Kapitalgrundlag i forhold til minimumskrav og kapital- samt kernekapitalprocent i 2016 beregnes med
udgangspunkt i de nye kapitaldaekningsregler, som tradte i kraft pr. 1. januar 2017, hvilket har reduce-
ret kravet til minimumskapitalen i fondsmaeglerselskabet. Kapitalgrundlag i forhold til minimumskrav og
kapital- samt kernekapitalprocent i 2021 beregnes med udgangspunkt i de nye kapitaldaekningsregler,
som tradte i kraft pr. 1. juni 2021, hvilket har reduceret kravet til minimumskapitalen i fondsmaeglersel-
skabet.

Negative renteindteegter

t.kr. 2021 2020
Tilgodehavender hos kreditinstitutter -17 -20
-17 -20

Gebyrer og provisionsindtaegter

@vrige gebyrer og provisioner 11.961 7.787
11.961 7.787
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Nettorente- og gebyrindtzegter og kursreguleringer fordelt pa aktivitetsomrader og geografiske om-
rader

FormueFyn har ikke fordelt nettorente- og gebyrindtaegter og kursreguleringer pa aktivitetsomrader og
geografiske markeder. Der er vurderet, at der ikke er veesentlige afvigelser mellem fondsmaeglerselska-
bets aktiviteter og geografiske omrader, og der afgives derfor ikke segmentoplysninger.

Udgifter til personale og administration

t.kr. 2021 2020
Personaleudgifter 1.473 1.502
@vrige administrationsudgifter 1.564 1.528
Udgifter til personale og administration 3.039 3.030
Personaleudgifter
Len 1.444 1.435
Andre udgifter til social sikring 29 67
1.473 1.502
Gennemsnitligt antal beskeeftigede omregnet til heltidsbeskeeftigede 4 4
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Udgifter til personale og administration (fortsat)

t.kr. 2021 2020
Revisionshonorar

Lovpligtigt revision af arsregnskabet 70 65
Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed 27 27
Skatteradgivning 0 0
Andre ydelser 39 36
Samlet honorar til EY Godkendt Revisionspartnerselskab 136 127

Honorar for ikke revisionsydelser omfatter assistance med diverse indberetninger, skatteradgivning

samt en raekke gvrige radgivningsopgaver.

Skat
Arets aktuelle skat 1.973 1.045
Regulering af udskudt skat 2 0
Skat af arets resultat 1.975 1.045
Effektiv skatteprocent % %
Selskabsskattesats i Danmark 22,3 22,0
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt efter restlgbetid
Anfordring 1.575 2.681
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 1.575 2.681
Aktiekapital
Aktiekapitalen har udviklet sig saledes de seneste 5 ar:
t.kr. 2021 2020 2019 2018 2017
Saldo primo 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000
Kapitalnedsaettelse -1.000 0 0 0 0
1.000 2.000 2.000 2.000 2.000
Udskudte skatteaktiver
Selskabets udskudte skatteaktiver vedrgrer materielle aktiver.
Udskudt skat primo 3 3
Arets regulering af udskudt skat 2 0

Udskudt skat ultimo
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Eventualforpligtelser

t.kr. 2021 2020
Indestaelse over for Garantifonden for Indskydere og Investorer 84 85
Garantier i alt 84 85

Fondsmeeglerselskabet haefter solidarisk for skyldige selskabsskatter opstaet inden for sambeskatnings-
kredsen, som foruden fondsmaeglerselskabet omfatter moderselskabet, Spejlbjerg Invest ApS.

Finansielle risici og politikker og formal for styring af finansielle risici

FormueFyn Fondsmeaeglerselskab A/S er eksponeret over for forskellige typer af risici. Formalet med sel-
skabets politikker for risikostyring er at minimere de tab, der kan opsta som felge af bl.a. uforudsigelig
udvikling pa de finansielle markeder. FormueFyn Fondsmaeglerselskab A/S udvikler lgbende sine veerkto-
jer til identifikation og styring af de risici, som til dagligt pavirker selskabet. Bestyrelsen fastleegger de
overordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring og modtager lgbende rapportering om
udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte risikorammer. Den daglige styring af risici foretages af direk-
tionen.

Kreditrisiko

Som fondsmaeglerselskab ma selskabet ikke foretage udlan, kreditrisikoen knytter sig derfor hovedsage-
ligt til kundernes betaling af kapitalforvaltningsgebyrer. Da kunderne pr. definition er formuende, anses
risikoen for ganske begraenset.

Markedsrisiko

FormueFyn Fondsmeaeglerselskab A/S er indirekte pavirket af markedsrisici for den andel af kundernes
kapitalforvaltningsgebyrer, der er performanceafhaengigt.

Likviditetsrisiko

FormueFyn Fondsmeeglerselskab A/ S’ likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstraekkelige
likvider. Det likvide beredskab fastleegges ud fra en malszaetning om at sikre et tilstraekkeligt og stabilt
likvidt beredskab.

Operationel risiko

FormueFyn Fondsmeaeglerselskab A/ S har med henblik pa at mindske tab som falge af operationelle risici
omfattende kontrolprocedurer. Kontrollen sker Iabende ved registrering i selskabets portefgljestyrings-
system, hvori indgar afstemning af kundernes konti og depoter.
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Neertstaende parter

Neertstaende parter med bestemmende og betydelig indflydelse over fondsmaeglerselskabet:
Spejlbjerg Invest ApS, Morud, ejer stemmemajoriteten.

RSl Invest ApS, Holte, ejer en betydelig stemmeandel.

Transaktioner med naertstaende parter i regnskabsaret

Alle transaktioner med naertstaende parter sker pa markedsvilkar. Der har i regnskabsaret veeret fal-
gende transaktioner mellem fondsmeeglerselskabet og naertstédende parter:

Navn Grundlag for indflydelse Art og omfang af transaktioner
Claus Nielsen Sgrensen Administrerende direkter og ejer af Len
Spejlbjerg Invest ApS
Spejlbjerg Invest ApS Ejer af stemmemajoriteten Husleje, udbytter, sambeskatnings-
bidrag og kapitalnedseettelse
RSI Invest ApS Ejer af betydelig stemmeandel Udbytter og kapitalnedsaettelse
René Spurré Ejer af RSI Invest ApS Len

Aktionzerforhold

Falgende ejer mere end 5%af selskabets aktiekapital:
e Spejlbjerg Invest ApS, Morud
e RSlInvest ApS, Holte

Koncernforhold

Fondsmeeglerselskabet indgar i koncernsammenhaeng med Spejlbjerg Invest ApS, som bade er den mind-
ste og storste koncern.

Kapitalgrundlag i forhold til egenkapital

t.kr. 2021 2020
Egenkapital 5.027 4.049
Udskudte skatteaktiver -5 -3
Foreslaet udbytte -4.000 -2.000
Kapitalgrundlag 1.022 2.046
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